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Ãëàâà ïúðâà
ÎÁÙÈ ÏÎËÎÆÅÍÈß

Ïðåäìåò
×ë. 1. Òîçè çàêîí óðåæäà îòíîøåíèÿòà, ñâúðçàíè ñúñ ñåêþðèòèçàöèÿòà íà 

íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ ïîñðåäñòâîì äðóæåñòâà, ïîëó÷èëè ëèöåíç çà èçâúðøâàíå 
íà äåéíîñò êàòî äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, êàêòî è ó÷ðåäÿâàíåòî, 
äåéíîñòòà è ïðåêðàòÿâàíåòî èì.

Öåë
×ë. 2. Çàêîíúò èìà çà öåë:
1. äà ñúçäàäå óñëîâèÿ çà ðàçâèòèå íà èíâåñòèðàíåòî ÷ðåç ñåêþðèòèçàöèÿ íà 

íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ è çà ðàçâèòèå íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð;
2. äà îñèãóðè çàùèòà íà èíòåðåñèòå íà èíâåñòèòîðèòå â äðóæåñòâàòà ñúñ 

ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë.

Ãëàâà âòîðà

Ó×ÐÅÄßÂÀÍÅ È ËÈÖÅÍÇÈÐÀÍÅ ÍÀ ÄÐÓÆÅÑÒÂÎ ÑÚÑ 
ÑÏÅÖÈÀËÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀ ÖÅË

Îïðåäåëåíèå
×ë. 3. (1) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë å àêöèîíåðíî 

äðóæåñòâî, êîåòî ïðè óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà òîçè çàêîí èíâåñòèðà ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà, 
íàáðàíè ÷ðåç èçäàâàíå íà öåííè êíèæà, â íåäâèæèìè èìîòè èëè âúâ âçåìàíèÿ 
(ñåêþðèòèçàöèÿ íà íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ).

(2) Âúâ ôèðìàòà íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ñå âêëþ÷âà 
îáîçíà÷åíèåòî "àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë" èëè 
ñúêðàùåíèåòî "ÀÄÑÈÖ".

(3) Ëèöà, êîèòî íå îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà íà òîçè çàêîí, íå ìîãàò äà âêëþ÷âàò â 
íàèìåíîâàíèåòî ñè îáîçíà÷åíèåòî "àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë" èëè ñúêðàùåíèåòî "ÀÄÑÈÖ".

Ïðåäìåò íà äåéíîñò
×ë. 4. (1) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ìîæå äà èçâúðøâà 

ñëåäíèòå ñäåëêè:
1. íàáèðàíå íà ñðåäñòâà ÷ðåç èçäàâàíå íà öåííè êíèæà;
2. ïîêóïêà íà íåäâèæèìè èìîòè è âåùíè ïðàâà âúðõó íåäâèæèìè èìîòè, 

èçâúðøâàíå íà ñòðîåæè è ïîäîáðåíèÿ, ñ öåë ïðåäîñòàâÿíåòî èì çà óïðàâëåíèå, îòäàâàíå 
ïîä íàåì, ëèçèíã èëè àðåíäà è ïðîäàæáàòà èì, èëè ïîêóïêî-ïðîäàæáà íà âçåìàíèÿ.

(2) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà èçâúðøâà äðóãè 
òúðãîâñêè ñäåëêè èçâúí ïîñî÷åíèòå â àë. 1 è ïðÿêî ñâúðçàíèòå ñ òÿõíîòî îñúùåñòâÿâàíå, 
îñâåí àêî ñà ïîçâîëåíè îò òîçè çàêîí.

(3) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà ïðèäîáèâà 
íåäâèæèìè èìîòè èëè âçåìàíèÿ, êîèòî ñà ïðåäìåò íà ïðàâåí ñïîð.

(4) Íåäâèæèìèòå èìîòè, ïðèäîáèâàíè îò äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë, òðÿáâà äà ñå íàìèðàò íà òåðèòîðèÿòà íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ.

(5) Âçåìàíèÿòà, ïðèäîáèâàíè îò äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, 
òðÿáâà äà:

1. ñà êúì ìåñòíè ëèöà;
2. íå ñà îáåêò íà ïðèíóäèòåëíî èçïúëíåíèå.
(6) Åäíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ìîæå äà ñåêþðèòèçèðà 

ñàìî íåäâèæèìè èìîòè èëè ñàìî âçåìàíèÿ.
Ó÷ðåäÿâàíå



×ë. 5. (1) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ñå ó÷ðåäÿâà ñàìî ïî ðåäà 
íà ÷ë. 163 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí . Ó÷ðåäèòåëè ìîãàò äà áúäàò íå ïîâå÷å îò 50 ëèöà.

(2) Çà ó÷ðåäÿâàíå íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë å íåîáõîäèìî íå 
ïî-ìàëêî îò 30 íà ñòî îò êàïèòàëà äà áúäå çàïèñàí îò èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè.

(3) Ïðè ó÷ðåäÿâàíå íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå çàäúëæèòåëíî ïðèåìà ðåøåíèå çà ïúðâîíà÷àëíî óâåëè÷àâàíå 
íà êàïèòàëà ñúñ ñúùèÿ êëàñ àêöèè êàòî çàïèñàíèòå íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå îò 
ìîìåíòà, â êîéòî íà äðóæåñòâîòî áúäå èçäàäåí ëèöåíç ïî ÷ë. 11 . Óâåëè÷àâàíåòî òðÿáâà 
äà áúäå â ðàçìåð íå ïî-ìàëúê îò 30 íà ñòî îò êàïèòàëà íà äðóæåñòâîòî.

(4) (Èçì. - ÄÂ, áð. 34 îò 2006 ã.) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
óâåäîìÿâà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð çà âïèñâàíåòî ñè â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð â 7-
äíåâåí ñðîê îò âïèñâàíåòî.

Êàïèòàë è àêöèè
×ë. 6. (1) Êàïèòàëúò íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà 

áúäå ïî-ìàëúê îò 500 000 ëâ.
(2) Êàïèòàëúò, çàïèñàí íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå, òðÿáâà äà áúäå èçöÿëî âíåñåí 

êúì ìîìåíòà íà ïîäàâàíå íà çàÿâëåíèåòî çà âïèñâàíå â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð.
(3) Âíîñêèòå â êàïèòàëà ìîãàò äà áúäàò ñàìî ïàðè÷íè.
(4) Àêöèèòå íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ñà áåçíàëè÷íè. ×ëåí 

185, àë. 2, èçðå÷åíèå âòîðî îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí íå ñå ïðèëàãà.
(5) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà èçäàâà 

ïðèâèëåãèðîâàíè àêöèè, äàâàùè ïðàâî íà ïîâå÷å îò åäèí ãëàñ.
(6) Êàïèòàëúò íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà áúäå 

íàìàëÿâàí ÷ðåç ïðèíóäèòåëíî îáåçñèëâàíå íà àêöèè.
(7) Óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà ïî ÷ë. 197 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí íå ñå äîïóñêà.
Óñòàâ
×ë. 7. Îñâåí äàííèòå, ïðåäâèäåíè â Òúðãîâñêèÿ çàêîí, óñòàâúò íà äðóæåñòâîòî ñúñ 

ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë òðÿáâà äà ñúäúðæà è:
1. ñðîêà, çà êîéòî ñå ñúçäàâà äðóæåñòâîòî;
2. âèäà íà àêòèâèòå, êîèòî äðóæåñòâîòî ùå ñåêþðèòèçèðà;
3. èíâåñòèöèîííèòå öåëè íà äðóæåñòâîòî;
4. îãðàíè÷åíèÿ êúì âèäà íåäâèæèìè èìîòè, â êîèòî äðóæåñòâîòî ìîæå äà 

èíâåñòèðà, ñúîòâåòíî êúì âèäà âçåìàíèÿ è òÿõíàòà îáåçïå÷åíîñò, àêî òàêèâà ñà 
ïðåäâèäåíè;

5. ìàêñèìàëíèÿ ðàçìåð íà ðàçõîäèòå çà óïðàâëåíèå íà äðóæåñòâîòî êàòî 
ñúîòíîøåíèå êúì ñòîéíîñòòà íà àêòèâèòå ïî áàëàíñà íà äðóæåñòâîòî;

6. ïðàâèëàòà çà îïðåäåëÿíå íà âúçíàãðàæäåíèÿòà íà ÷ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà 
äèðåêòîðèòå íà äðóæåñòâîòî, êàêòî è íà âúçíàãðàæäåíèÿòà íà îáñëóæâàùèòå äðóæåñòâà;

7. ïðàâàòà è çàäúëæåíèÿòà íà îáñëóæâàùèòå äðóæåñòâà.
Óïðàâëåíèå
×ë. 8. (1) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ñå óïðàâëÿâà è 

ïðåäñòàâëÿâà îò ñúâåò íà äèðåêòîðèòå.
(2) ×ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå òðÿáâà äà èìàò âèñøå îáðàçîâàíèå è äà íå 

ñà:
1. îñúæäàíè çà óìèøëåíî ïðåñòúïëåíèå îò îáù õàðàêòåð;
2. îáÿâåíè â íåñúñòîÿòåëíîñò êàòî åäíîëè÷åí òúðãîâåö èëè êàòî íåîãðàíè÷åíî 

îòãîâîðåí ñúäðóæíèê â òúðãîâñêî äðóæåñòâî è äà íå ñå íàìèðàò â ïðîèçâîäñòâî çà 
îáÿâÿâàíå â íåñúñòîÿòåëíîñò;

3. áèëè ÷ëåíîâå íà óïðàâèòåëåí èëè êîíòðîëåí îðãàí íà äðóæåñòâî èëè 
êîîïåðàöèÿ, ïðåêðàòåíè ïîðàäè íåñúñòîÿòåëíîñò ïðåç ïîñëåäíèòå äâå ãîäèíè, 
ïðåäõîæäàùè äàòàòà íà ðåøåíèåòî çà îáÿâÿâàíå íà íåñúñòîÿòåëíîñòòà, àêî èìà 
íåóäîâëåòâîðåíè êðåäèòîðè;

4. ëèøåíè îò ïðàâî äà çàåìàò ìàòåðèàëíîîòãîâîðíà äëúæíîñò;
5. ñúïðóçè èëè ðîäíèíè äî òðåòà ñòåïåí âêëþ÷èòåëíî, ïî ïðàâà èëè ïî ñúðåáðåíà 

ëèíèÿ ïîìåæäó ñè èëè íà ÷ëåí íà óïðàâèòåëåí èëè êîíòðîëåí îðãàí íà îáñëóæâàùîòî 
äðóæåñòâî.

(3) Èçèñêâàíèÿòà íà àë. 2 ñå îòíàñÿò è çà ôèçè÷åñêèòå ëèöà, êîèòî ïðåäñòàâëÿâàò 
þðèäè÷åñêè ëèöà - ÷ëåíîâå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå.

(4) Çà óñòàíîâÿâàíå íà îáñòîÿòåëñòâàòà ïî àë. 2 ñå ïðåäñòàâÿò äåêëàðàöèÿ, äèïëîìà 
çà çàâúðøåíî îáðàçîâàíèå è ñâèäåòåëñòâî çà ñúäèìîñò.

Íàáèðàíå è ñúõðàíåíèå íà ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà
×ë. 9. (1) Ñóìèòå, íàáèðàíè îò èçäàâàíåòî íà öåííè êíèæà, ñå âíàñÿò îò ëèöàòà, 



çàêóïèëè öåííèòå êíèæà, ïî áàíêîâà ñìåòêà, ñïåöèàëíî îòêðèòà îò äðóæåñòâîòî ñúñ 
ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë.

(2) Ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà è öåííèòå êíèæà íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë ñå ñúõðàíÿâàò â áàíêà-äåïîçèòàð.

(3) Áàíêàòà-äåïîçèòàð èçâúðøâà âñè÷êè ïëàùàíèÿ çà ñìåòêà íà äðóæåñòâîòî ñúñ 
ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ïðè ñïàçâàíå íà óñëîâèÿòà, ïðåäâèäåíè â íåãîâèÿ óñòàâ è 
ïðîñïåêò çà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà.

(4) Çà áàíêàòà-äåïîçèòàð ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 173 îò Çàêîíà 
çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà .

Ðàçïðåäåëåíèå íà ïå÷àëáàòà
×ë. 10. (1) (Äîï. - ÄÂ, áð. 107 îò 2004 ã.) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà 

èíâåñòèöèîííà öåë ðàçïðåäåëÿ êàòî äèâèäåíò íå ïî-ìàëêî îò 90 íà ñòî îò ïå÷àëáàòà çà 
ôèíàíñîâàòà ãîäèíà, îïðåäåëåíà ïî ðåäà íà àë. 3 è ïðè ñïàçâàíå íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 
247à îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí . ×ëåí 246, àë. 2, ò. 1 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí íå ñå ïðèëàãà.

(2) Äèâèäåíòèòå ñå èçïëàùàò â ñðîê 12 ìåñåöà îò êðàÿ íà ñúîòâåòíàòà ôèíàíñîâà 
ãîäèíà.

(3) (Îòì. - ÄÂ, áð. 109 îò 2003 ã., íîâà, áð. 107 îò 2004 ã.) Ïå÷àëáàòà çà 
ðàçïðåäåëåíèå å ôèíàíñîâèÿò ðåçóëòàò (ñ÷åòîâîäíà ïå÷àëáà/çàãóáà), êîðèãèðàí êàêòî 
ñëåäâà:

1. óâåëè÷åí/íàìàëåí ñ ðàçõîäèòå/ïðèõîäèòå îò ïîñëåäâàùè îöåíêè íà íåäâèæèìè 
èìîòè;

2. óâåëè÷åí/íàìàëåí ñúñ çàãóáèòå/ïå÷àëáèòå îò ñäåëêè ïî ïðåõâúðëÿíå íà 
ñîáñòâåíîñòòà âúðõó íåäâèæèìè èìîòè;

3. óâåëè÷åí/íàìàëåí â ãîäèíàòà íà ïðåõâúðëÿíå íà ñîáñòâåíîñòòà âúðõó 
íåäâèæèìè èìîòè ñ ïîëîæèòåëíàòà/îòðèöàòåëíàòà ðàçëèêà ìåæäó:

à) ïðîäàæíàòà öåíà íà íåäâèæèìèÿ èìîò, è
á) ñóìàòà îò èñòîðè÷åñêàòà öåíà íà íåäâèæèìèÿ èìîò è ïîñëåäâàùèòå ðàçõîäè, 

äîâåëè äî óâåëè÷åíèå íà áàëàíñîâàòà ìó ñóìà;
4. óâåëè÷åí/íàìàëåí ñúñ çàãóáèòå/ïå÷àëáèòå îò ïðîäàæáè, îò÷åòåíè â ãîäèíàòà íà 

ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîðè çà ôèíàíñîâ ëèçèíã;
5. óâåëè÷åí/íàìàëåí â ãîäèíàòà íà èçòè÷àíå íà ñðîêà íà äîãîâîðà çà ôèíàíñîâ 

ëèçèíã ñ ïîëîæèòåëíàòà/îòðèöàòåëíàòà ðàçëèêà ìåæäó:
à) ïðèõîäà îò ïðîäàæáàòà íà íåäâèæèìèÿ èìîò, âïèñàí â íà÷àëîòî íà ñðîêà íà 

äîãîâîðà çà ôèíàíñîâ ëèçèíã, è
á) ñóìàòà îò èñòîðè÷åñêàòà öåíà íà íåäâèæèìèÿ èìîò è ïîñëåäâàùèòå ðàçõîäè, 

äîâåëè äî óâåëè÷åíèå íà áàëàíñîâàòà ìó ñóìà.
(4) (Îòì. - ÄÂ, áð. 109 îò 2003 ã.). 
Èçäàâàíå íà ëèöåíç
×ë. 11. (1) ×ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå ñà äëúæíè íå ïî-êúñíî îò 6 ìåñåöà 

îò äàòàòà íà âïèñâàíåòî íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë â òúðãîâñêèÿ 
ðåãèñòúð äà ïîäàäàò â Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð çàÿâëåíèå çà èçäàâàíå íà ëèöåíç çà 
èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ïî îïðåäåëåí 
îò êîìèñèÿòà îáðàçåö, êúì êîåòî ñå ïðèëàãàò:

1. óñòàâúò è äðóãèòå ó÷ðåäèòåëíè àêòîâå;
2. ïðîñïåêò çà çàäúëæèòåëíî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà ÷ðåç ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå 

íà àêöèè ïî ÷ë. 5, àë. 3 ;
3. äîêóìåíòè, óäîñòîâåðÿâàùè ñïàçâàíåòî íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 8, àë. 2 çà 

÷ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå íà äðóæåñòâîòî è çà ëèöàòà, îïðàâîìîùåíè äà ãî 
óïðàâëÿâàò è ïðåäñòàâëÿâàò;

4. äîãîâîðúò ñ áàíêà-äåïîçèòàð;
5. èìåíàòà èëè íàèìåíîâàíèÿòà è äàííèòå çà ëèöàòà, êîèòî ïðèòåæàâàò ïðÿêî èëè 

÷ðåç ñâúðçàíè ëèöà íàä 5 íà ñòî îò àêöèèòå ñ ïðàâî íà ãëàñ; ëèöàòà ïðåäñòàâÿò ïèñìåíè 
äåêëàðàöèè îòíîñíî ïðîèçõîäà íà ñðåäñòâàòà, ñ êîèòî ñà íàïðàâåíè âíîñêèòå ñðåùó 
çàïèñàíèòå àêöèè, âêëþ÷èòåëíî äàëè ñðåäñòâàòà íå ñà çàåìíè, è çà ïëàòåíèòå îò òÿõ 
äàíúöè ïðåç ïîñëåäíèòå 5 ãîäèíè.

(2) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð èçäàâà ëèöåíç è ïîòâúðæäàâà ïðîñïåêòà â ñðîê 
äî åäèí ìåñåö îò ïîëó÷àâàíåòî íà çàÿâëåíèåòî, à êîãàòî ñà áèëè ïîèñêàíè äîïúëíèòåëíè 
ñâåäåíèÿ è äîêóìåíòè - äî 14 äíè îò ïîëó÷àâàíåòî èì. Êîìèñèÿòà ìîæå åäíîêðàòíî äà 
èçèñêà îòñòðàíÿâàíå íà íåðåäîâíîñòè è/èëè ïðåäîñòàâÿíå íà äîïúëíèòåëíà 
èíôîðìàöèÿ.

(3) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð îòêàçâà äà èçäàäå ëèöåíç, àêî:
1. ïðîñïåêòúò çà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà, îáñëóæâàùîòî äðóæåñòâî, 



áàíêàòà-äåïîçèòàð èëè äîãîâîðúò ïî àë. 1, ò. 4 íå ñúîòâåòñòâàò íà èçèñêâàíèÿòà íà òîçè 
çàêîí, íà Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà èëè íà àêòîâåòå ïî òÿõíîòî 
ïðèëàãàíå;

2. ëèöàòà, êîèòî ïðèòåæàâàò ïðÿêî èëè ÷ðåç ñâúðçàíè ëèöà íàä 5 íà ñòî îò àêöèèòå ñ 
ïðàâî íà ãëàñ èëè ìîãàò äà óïðàæíÿâàò êîíòðîë íàä äðóæåñòâîòî ñ äåéíîñòòà ñè èëè ñ 
âëèÿíèåòî ñè âúðõó âçåìàíåòî íà ðåøåíèå, ìîãàò äà íàâðåäÿò íà ñèãóðíîñòòà íà 
èíâåñòèöèèòå;

3. äðóæåñòâîòî íå îòãîâàðÿ íà èçèñêâàíèÿòà çà ìèíèìàëåí êàïèòàë;
4. ÷ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå è ëèöàòà, îïðàâîìîùåíè äà óïðàâëÿâàò è 

ïðåäñòàâëÿâàò äðóæåñòâîòî, íå îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 8, àë. 2 ;
5. íå ñà ñïàçåíè äðóãè èçèñêâàíèÿ íà çàêîíà èëè ñà çàñòðàøåíè èíòåðåñèòå íà 

èíâåñòèòîðèòå.
Ïðîñïåêò
×ë. 12. (1) Ïðîñïåêòúò çà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà îò äðóæåñòâî ñúñ 

ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ñúäúðæà äàííè çà äðóæåñòâîòî, çà íåãîâàòà äåéíîñò è çà 
ïðåäëàãàíèòå àêöèè â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå íà Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå 
íà öåííè êíèæà è àêòîâåòå ïî ïðèëàãàíåòî ìó, êàêòî è:

1. çà èíâåñòèöèîííèòå öåëè è îãðàíè÷åíèÿòà â èíâåñòèöèîííàòà ïîëèòèêà;
2. îïèñàíèå íà êðèòåðèèòå, íà êîèòî îòãîâàðÿò íåäâèæèìèòå èìîòè, ñúîòâåòíî 

âçåìàíèÿòà, â êîèòî ùå èíâåñòèðà äðóæåñòâîòî, êàêòî è õàðàêòåðèñòèêèòå íà 
ïðèäîáèòèòå íåäâèæèìè èìîòè, ñúîòâåòíî âçåìàíèÿ;

3. çà äðóãèòå èçòî÷íèöè íà ôèíàíñèðàíå, àêî òàêèâà ñà ïðåäâèäåíè;
4. ìàêñèìàëíèÿ ðàçìåð íà ïðåäâèäåíîòî âúíøíî ôèíàíñèðàíå, ñúîòíåñåí êúì 

ðàçìåðà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë;
5. äàííè çà áàíêàòà-äåïîçèòàð è óñëîâèÿòà, íà êîèòî òðÿáâà äà îòãîâàðÿò 

îáñëóæâàùèòå äðóæåñòâà;
6. ñóìèòå èëè ìåòîäà çà îïðåäåëÿíå íà âúçíàãðàæäåíèÿòà íà ÷ëåíîâåòå íà ñúâåòà 

íà äèðåêòîðèòå, êàêòî è íà îáñëóæâàùèòå äðóæåñòâà;
7. ìàêñèìàëíî äîïóñòèìèÿ ðàçìåð íà ðàçõîäèòå çà óïðàâëåíèå íà äðóæåñòâîòî 

êàòî ñúîòíîøåíèå êúì ñòîéíîñòòà íà àêòèâèòå ïî áàëàíñà íà äðóæåñòâîòî;
8. äîïúëíèòåëíèòå èíâåñòèöèè è ðàçõîäè, íåîáõîäèìè çà âúâåæäàíå íà àêòèâèòå â 

åêñïëîàòàöèÿ;
9. äîïúëíèòåëíè ôàêòè è îáñòîÿòåëñòâà, îïðåäåëåíè ñ íàðåäáà íà Êîìèñèÿòà çà 

ôèíàíñîâ íàäçîð.
(2) (Èçì. - ÄÂ, áð. 105 îò 2006 ã.) ×ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå, ïðîêóðèñòúò 

íà äðóæåñòâîòî, êàêòî è ïîäïèñàëèÿò ïðîñïåêòà èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê îòãîâàðÿò 
ñîëèäàðíî çà âðåäèòå, ïðè÷èíåíè îò íåâåðíè, çàáëóæäàâàùè èëè íåïúëíè äàííè â 
ïðîñïåêòà. Ëèöåòî ïî ÷ë. 34, àë. 2 îò Çàêîíà çà ñ÷åòîâîäñòâîòî îòãîâàðÿ ñîëèäàðíî ñ 
ëèöàòà ïî èçðå÷åíèå ïúðâî çà âðåäè, ïðè÷èíåíè îò íåâåðíè, çàáëóæäàâàùè èëè íåïúëíè 
äàííè âúâ ôèíàíñîâèòå îò÷åòè íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, à 
ðåãèñòðèðàíèÿò îäèòîð - çà âðåäèòå, ïðè÷èíåíè îò îäèòèðàíèòå îò íåãî ôèíàíñîâè 
îò÷åòè.

Ïúðâîíà÷àëíî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà
×ë. 13. (1) (Èçì. - ÄÂ, áð. 52 îò 2007 ã.) Ïúðâîíà÷àëíî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà íà 

äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ñå èçâúðøâà ñàìî âúç îñíîâà íà 
ïîòâúðäåí îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ïðîñïåêò.

(2) Ïðè ïúðâîíà÷àëíî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà ñå èçäàâàò ïðàâà ïî ñìèñúëà íà § 1, 
ò. 3 îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà . Ñðåùó âñÿêà àêöèÿ îò 
óâåëè÷åíèåòî ñå èçäàâà åäíî ïðàâî.

(3) (Èçì. - ÄÂ, áð. 52 îò 2007 ã.) Ïúðâîíà÷àëíîòî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà ñå 
îáñëóæâà îò èíâåñòèöèîíåí ïîñðåäíèê ñ êàïèòàë íå ïî-ìàëúê îò ïðåäâèäåíèÿ â ÷ë. 8, àë. 
1 îò Çàêîíà çà ïàçàðèòå íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè . Öÿëàòà åìèñèÿ ïðàâà ïî àë. 2 ñå 
ïðåäëàãà îò èíâåñòèöèîííèÿ ïîñðåäíèê çà ïóáëè÷íî òúðãóâàíå íà ðåãóëèðàí ïàçàð. Ïðè 
ïúðâîíà÷àëíîòî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà íå ñå ïðèëàãàò ðàçïîðåäáèòå íà ÷ë. 112, àë. 1 îò 
Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà è ÷ë. 194 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí .

(4) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë èçïðàùà óâåäîìëåíèå äî 
ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð, íà êîéòî ùå ñå ïðåäëàãàò íåãîâèòå àêöèè. Óâåäîìëåíèåòî ñúäúðæà 
íà÷àëíàòà äàòà, îò êîÿòî ùå çàïî÷íå ïðåäëàãàíåòî íà ïðàâàòà, ñðîêîâåòå, ïðè êîèòî ùå ñå 
èçâúðøâà, è èíôîðìàöèÿ çà áðîÿ è çà íîìèíàëíàòà è åìèñèîííàòà ñòîéíîñò íà àêöèèòå, 
êîèòî ùå ñå çàïèñâàò.

(5) Óâåäîìëåíèåòî ïî àë. 4 òðÿáâà äà áúäå èçïðàòåíî íå ïî-êúñíî îò 30 ðàáîòíè äíè 
îò äàòàòà íà èçäàâàíå íà ëèöåíç çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà 



èíâåñòèöèîííà öåë.
(6) Ðåãóëèðàíèÿò ïàçàð å äëúæåí äà ïðèåìå çà òúðãóâàíå ïðàâàòà ïî àë. 2.
(7) Ñðîêúò çà çàïèñâàíå íà àêöèè ïî àë. 1 å íàé-ìàëêî 30 äíè. Íà÷àëîòî íà ñðîêà çà 

çàïèñâàíå íà àêöèè ñúâïàäà ñ íà÷àëîòî íà ñðîêà çà ïðåõâúðëÿíå íà ïðàâàòà. Ñðîêúò çà 
çàïèñâàíå íà àêöèè èçòè÷à íàé-ìàëêî 15 ðàáîòíè äíè ñëåä èçòè÷àíå íà ñðîêà çà 
ïðåõâúðëÿíå íà ïðàâàòà.

(8) Ïúðâîíà÷àëíîòî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà ñå èçâúðøâà äî ðàçìåðà íà 
çàïèñàíèòå àêöèè.

Ïðîìÿíà íà ôèðìàòà ïðè íåèçäàâàíå íà ëèöåíç
×ë. 14. (1) (Èçì. - ÄÂ, áð. 34 îò 2006 ã.) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð èçïðàùà äî 

Àãåíöèÿòà ïî âïèñâàíèÿòà âëåçëèÿ â ñèëà îòêàç çà èçäàâàíå íà ëèöåíç.
(2) (Èçì. - ÄÂ, áð. 34 îò 2006 ã.) Àêî Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð íå ïîëó÷è 

çàÿâëåíèå ïî ÷ë. 11, àë. 1 â ñðîê äî 6 ìåñåöà îò äàòàòà íà âïèñâàíå â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð 
íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, òÿ óâåäîìÿâà Àãåíöèÿòà ïî 
âïèñâàíèÿòà çà òîâà.

(3) (Èçì. - ÄÂ, áð. 34 îò 2006 ã.) Ïðè óâåäîìëåíèå ïî àë. 1 èëè 2 Àãåíöèÿòà ïî 
âïèñâàíèÿòà ñëóæåáíî âïèñâà èçìåíåíèå íà ôèðìàòà íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë, êàòî îáîçíà÷åíèåòî "àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë" èëè ñúêðàùåíèåòî "ÀÄÑÈÖ" ñå çàìåíÿò ñ "àêöèîíåðíî äðóæåñòâî", 
ñúîòâåòíî "ÀÄ".

Ïðîìÿíà â óñòðîéñòâîòî è óïðàâëåíèåòî
×ë. 15. (1) Ïðîìÿíà â óñòàâà è â äðóãèòå óñòðîéñòâåíè àêòîâå íà äðóæåñòâî ñúñ 

ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, êàêòî è çàìÿíà íà áàíêàòà- äåïîçèòàð è íà îáñëóæâàùîòî 
äðóæåñòâî ñå äîïóñêà ñëåä îäîáðåíèå íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

(2) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð èçäàâà èëè îòêàçâà äà èçäàäå îäîáðåíèå ïî àë. 1 
â 14-äíåâåí ñðîê îò ïîëó÷àâàíå íà çàÿâëåíèåòî ñ ïðèëîæåíèÿòà êúì íåãî, à àêî ñà 
ïîèñêàíè äîïúëíèòåëíè ñâåäåíèÿ - îò ïîëó÷àâàíåòî èì. Êîìèñèÿòà îòêàçâà äà èçäàäå 
îäîáðåíèå, àêî íå ñà ñïàçåíè èçèñêâàíèÿòà íà çàêîíà è àêòîâåòå ïî ïðèëàãàíåòî ìó. 
Îòêàçúò ñå ìîòèâèðà ïèñìåíî.

(3) (Èçì. - ÄÂ, áð. 34 îò 2006 ã.) Ïðîìÿíàòà â óñòàâà ñå âïèñâà â òúðãîâñêèÿ 
ðåãèñòúð ñëåä ïðåäñòàâÿíå íà îäîáðåíèåòî ïî àë. 1.

Îòíåìàíå íà ëèöåíç
×ë. 16. (1) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð îòíåìà èçäàäåíèÿ ëèöåíç, àêî 

äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë:
1. íå çàïî÷íå äà èçâúðøâà ðàçðåøåíàòà äåéíîñò â ñðîê 12 ìåñåöà îò äàòàòà íà 

èçäàâàíåòî íà ëèöåíçà;
2. å ïðåäñòàâèëî íåâåðíè äàííè, êîèòî ñà ïîñëóæèëè êàòî îñíîâàíèå çà èçäàâàíå 

íà ëèöåíçà;
3. ïðåñòàíå äà îòãîâàðÿ íà óñëîâèÿòà, ïðè êîèòî å èçäàäåí ëèöåíçúò;
4. ñèñòåìíî íàðóøàâà ðàçïîðåäáèòå íà òîçè çàêîí èëè àêòîâåòå ïî ïðèëàãàíåòî ìó.
(2) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð óâåäîìÿâà ïèñìåíî äðóæåñòâîòî â 7-äíåâåí 

ñðîê îò âçåìàíå íà ðåøåíèåòî çà îòíåìàíå íà ëèöåíçà.
(3) Ñëåä âëèçàíå â ñèëà íà ðåøåíèåòî çà îòíåìàíå íà ëèöåíçà Êîìèñèÿòà çà 

ôèíàíñîâ íàäçîð íåçàáàâíî îòïðàâÿ èñêàíå äî ñúîòâåòíèÿ îêðúæåí ñúä çà îáðàçóâàíå íà 
ïðîèçâîäñòâî çà ëèêâèäàöèÿ íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë è 
ïðåäïðèåìà íåîáõîäèìèòå ìåðêè çà óâåäîìÿâàíå íà îáùåñòâåíîñòòà.

Ãëàâà òðåòà

ÈÇÈÑÊÂÀÍÈß ÊÚÌ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀ ÍÀ ÄÐÓÆÅÑÒÂÎ ÑÚÑ 
ÑÏÅÖÈÀËÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀ ÖÅË

Äúëæèìà ãðèæà
×ë. 17. (1) Óïðàâëåíèåòî íà àêòèâèòå íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà 

öåë ñå èçâúðøâà ñ ãðèæàòà íà äîáúð òúðãîâåö, êàòî ñå ïðåäïî÷èòà èíòåðåñà íà 
àêöèîíåðèòå ïðåä ñîáñòâåíèÿ è ñå ïîääúðæà îïòèìàëíî ñúîòíîøåíèå ìåæäó 
íàäåæäíîñò è äîõîäíîñò.

(2) ×ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë ñà äëúæíè âåäíàãà ñëåä ïðèäîáèâàíåòî íà íåäâèæèì èìîò äà ãî 
çàñòðàõîâàò.

Îáñëóæâàùè äðóæåñòâà
×ë. 18. (1) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà 

îñúùåñòâÿâà ïðÿêî äåéíîñòèòå ïî åêñïëîàòàöèÿ è ïîääðúæêà íà ïðèäîáèòèòå 



íåäâèæèìè èìîòè èëè ñúáèðàíå íà ïðèäîáèòèòå âçåìàíèÿ.
(2) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë âúçëàãà íà åäíî èëè ïîâå÷å 

òúðãîâñêè äðóæåñòâà, ðàçïîëàãàùè ñ íåîáõîäèìèòå îðãàíèçàöèÿ è ðåñóðñè (îáñëóæâàùî 
äðóæåñòâî), îáñëóæâàíåòî è ïîääúðæàíåòî íà ïðèäîáèòèòå íåäâèæèìè èìîòè, 
èçâúðøâàíåòî íà ñòðîåæè è ïîäîáðåíèÿ, ñúîòâåòíî îáñëóæâàíåòî íà ïðèäîáèòèòå 
âçåìàíèÿ, âîäåíåòî è ñúõðàíÿâàíåòî íà ñ÷åòîâîäíà è äðóãà îò÷åòíîñò è êîðåñïîíäåíöèÿ, 
êàêòî è èçâúðøâàíåòî íà äðóãè íåîáõîäèìè äåéíîñòè.

(3) Îáñëóæâàùèòå äðóæåñòâà îñèãóðÿâàò èçâúðøâàíåòî íà äåéíîñòèòå ïî àë. 2 â 
ñúîòâåòñòâèå ñúñ çàêîíà è ñ óñòàâà íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë.

(4) Îáñëóæâàùî äðóæåñòâî íå ìîæå äà ïðèõâàùà ñðåùó ñâîåòî âúçíàãðàæäåíèå 
ïàðè÷íè ñðåäñòâà íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë.

(5) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð èçâúðøâà ïðîâåðêè íà îáñëóæâàùèòå 
äðóæåñòâà ïðè óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà ÷ë. 18 è 19 îò Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ 
íàäçîð .

Îöåíêà íà íåäâèæèìèòå èìîòè è âçåìàíèÿòà
×ë. 19. (1) Ïðåäè ïðèäîáèâàíå íà íåäâèæèìè èìîòè è âçåìàíèÿ äðóæåñòâîòî ñúñ 

ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë âúçëàãà îöåíÿâàíåòî èì íà åäèí èëè ïîâå÷å åêñïåðòè ñ 
êâàëèôèêàöèÿ è îïèò â òàçè îáëàñò.

(2) Îöåíêàòà íå ìîæå äà áúäå âúçëîæåíà íà ëèöå, êîåòî:
1. ïðèòåæàâà ïðÿêî èëè íåïðÿêî àêöèè â äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà 

èíâåñòèöèîííà öåë;
2. å ÷ëåí íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà 

öåë;
3. å ñâúðçàíî ëèöå ñ ÷ëåí íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå èëè ñ ëèöå, êîåòî ïðèòåæàâà 

ïðÿêî èëè íåïðÿêî ïîâå÷å îò 5 íà ñòî îò àêöèèòå íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë;

4. å ïðîäàâà÷ íà íåäâèæèìèÿ èìîò, ÷ëåí íà óïðàâèòåëåí èëè êîíòðîëåí îðãàí, 
ñúäðóæíèê èëè àêöèîíåð â ïðîäàâà÷à, êàêòî è ñâúðçàíî ëèöå ñ ïðîäàâà÷à, ñ ÷ëåí íà 
óïðàâèòåëíèÿ èëè êîíòðîëíèÿ ìó îðãàí, ñ íåãîâ ñúäðóæíèê èëè àêöèîíåð;

5. ìîæå äà áúäå ïîâëèÿíî îò äðóãà ôîðìà íà çàâèñèìîñò èëè êîíôëèêò íà 
èíòåðåñè.

(3) Îöåíèòåëèòå ïðåäñòàâÿò äåêëàðàöèÿ çà ëèïñàòà íà îáñòîÿòåëñòâàòà ïî àë. 2.
(4) Îöåíèòåëèòå îòãîâàðÿò çà âðåäèòå, âèíîâíî ïðè÷èíåíè íà äðóæåñòâîòî èëè íà 

íåãîâè àêöèîíåðè, êîèòî ïðîèçòè÷àò îò òÿõíà íåòî÷íà îöåíêà.
(5) Öåíèòå, ïî êîèòî äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ïðèäîáèâà 

íåäâèæèìè èìîòè èëè âçåìàíèÿ, íå ìîãàò äà áúäàò çíà÷èòåëíî ïî-âèñîêè, à öåíèòå, ïî 
êîèòî ãè ïðîäàâà - çíà÷èòåëíî ïî-íèñêè îò íàïðàâåíàòà îöåíêà, îñâåí ïðè èçêëþ÷èòåëíè 
îáñòîÿòåëñòâà. Â òîçè ñëó÷àé ëèöàòà, êîèòî óïðàâëÿâàò è ïðåäñòàâëÿâàò äðóæåñòâîòî, 
òðÿáâà äà îáÿñíÿò äåéñòâèÿòà ñè â ñëåäâàùèÿ ïåðèîäè÷åí îò÷åò.

Ïîñëåäâàùè îöåíêè íà íåäâèæèìèòå èìîòè è âçåìàíèÿòà
×ë. 20. (1) (Ïðåäèøåí òåêñò íà ÷ë. 20 - ÄÂ, áð. 107 îò 2004 ã.) Ïðèòåæàâàíèòå îò 

äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íåäâèæèìè èìîòè èëè âçåìàíèÿ ñå 
îöåíÿâàò â êðàÿ íà âñÿêà ôèíàíñîâà ãîäèíà èëè ïðè íàñòúïâàíå íà ïðîìÿíà ñ ïîâå÷å îò 5 
íà ñòî â èíäåêñà íà öåíèòå íà íåäâèæèìèòå èìîòè èëè â èíäåêñà íà èíôëàöèÿ, îïðåäåëåí 
îò Íàöèîíàëíèÿ ñòàòèñòè÷åñêè èíñòèòóò. ×ëåí 19 ñå ïðèëàãà ñúîòâåòíî.

(2) (Íîâà - ÄÂ, áð. 107 îò 2004 ã.) Îöåíêèòå ïî ðåäà íà àë. 1 ñå ïðåäñòàâÿò âúâ 
ôèíàíñîâèòå îò÷åòè íà äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë â ñúîòâåòñòâèå ñ 
èçèñêâàíèÿòà íà ñ÷åòîâîäíîòî çàêîíîäàòåëñòâî.

Îáùè îãðàíè÷åíèÿ
×ë. 21. (1) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà îáåçïå÷àâà 

÷óæäè çàäúëæåíèÿ èëè äà ïðåäîñòàâÿ çàåìè.
(2) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ìîæå äà:
1. åìèòèðà äúëãîâè öåííè êíèæà, ðåãèñòðèðàíè çà òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð;
2. âçåìà áàíêîâè êðåäèòè çà ïðèäîáèâàíå è âúâåæäàíå â åêñïëîàòàöèÿ íà àêòèâèòå 

çà ñåêþðèòèçàöèÿ;
3. âçåìà áàíêîâè êðåäèòè â ðàçìåð äî 20 íà ñòî îò áàëàíñîâàòà ñòîéíîñò íà 

àêòèâèòå, êîèòî ñå èçïîëçâàò çà èçïëàùàíå íà ëèõâè, àêî êðåäèòúò å çà ñðîê íå ïîâå÷å îò 
12 ìåñåöà.

(3) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ìîæå äà èíâåñòèðà äî 10 íà ñòî 
îò êàïèòàëà ñè â îáñëóæâàùî äðóæåñòâî.

Èíâåñòèðàíå íà ñâîáîäíèòå ñðåäñòâà
×ë. 22. (1) Äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ìîæå äà èíâåñòèðà 



ñâîáîäíèòå ñè ñðåäñòâà â öåííè êíèæà, èçäàäåíè èëè ãàðàíòèðàíè îò áúëãàðñêàòà 
äúðæàâà è â áàíêîâè äåïîçèòè.

(2) Äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà ñåêþðèòèçèðàíå íà 
íåäâèæèìè èìîòè ìîæå äà èíâåñòèðà äî 10 íà ñòî îò àêòèâèòå ñè â èïîòå÷íè îáëèãàöèè.

(3) Äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà ïðèäîáèâà äÿëîâè 
ó÷àñòèÿ â äðóãè äðóæåñòâà, îñâåí â ñëó÷àèòå íà ÷ë. 21, àë. 3 .

(4) Äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà ó÷àñòâà íà 
êàïèòàëîâèÿ ïàçàð, êàòî èíâåñòèðà â àêòèâè, ðàçëè÷íè îò òåçè ïî àë. 1 è 2, èëè äà 
èçâúðøâà îáðàòíî èçêóïóâàíå ïî ðåäà íà ÷ë. 111, àë. 5 îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî 
ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà .

Îãðàíè÷åíèå çà ïðèäîáèâàíå íà íîâè àêòèâè çà ñåêþðèòèçàöèÿ
×ë. 23. Äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ìîæå äà ïðèäîáèâà íîâ 

àêòèâ èëè àêòèâè çà ñåêþðèòèçàöèÿ ñàìî àêî òîâà å ïðåäâèäåíî â óñòàâà íà äðóæåñòâîòî 
è â ïðîñïåêòà çà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà.

Çàùèòà íà äðóæåñòâåíîòî èìóùåñòâî
×ë. 24. ×ëåíîâå 646 - 649 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí íå ñå ïðèëàãàò çà íåäâèæèìèòå 

èìîòè è âçåìàíèÿòà, ïðîäàäåíè íà äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, îñâåí 
àêî ñäåëêèòå ñà èçâúðøåíè â íàðóøåíèå íà ÷ë. 4 è 19 îò òîçè çàêîí .

Ãëàâà ÷åòâúðòà

ÐÀÇÊÐÈÂÀÍÅ ÍÀ ÈÍÔÎÐÌÀÖÈß È ÊÎÍÔËÈÊÒ ÍÀ ÈÍÒÅÐÅÑÈ

Ðàçêðèâàíå íà èíôîðìàöèÿ
×ë. 25. (1) Äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà ñåêþðèòèçèðàíå íà 

íåäâèæèìè èìîòè â òðèìåñå÷íèòå è â ãîäèøíèòå ñè îò÷åòè îñâåí èíôîðìàöèÿòà, êîÿòî 
ðàçêðèâàò êàòî ïóáëè÷íè äðóæåñòâà, ïóáëèêóâàò è:

1. èíôîðìàöèÿ çà äåëà íà àêòèâèòå, îòäàäåíè çà ïîëçâàíå ñðåùó çàïëàùàíå, 
ñïðÿìî îáùèÿ ðàçìåð íà ñåêþðèòèçèðàíèòå àêòèâè;

2. èíôîðìàöèÿ çà ïðîäàæáà èëè ïîêóïêà íà íîâ àêòèâ íà ñòîéíîñò, íàäâèøàâàùà ñ 
5 íà ñòî ñòîéíîñòòà íà ñåêþðèòèçèðàíèòå àêòèâè;

3. äðóãà èíôîðìàöèÿ, îïðåäåëåíà ñ íàðåäáà íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.
(2) Äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà ñåêþðèòèçèðàíå íà ïàðè÷íè 

âçåìàíèÿ â òðèìåñå÷íèòå è â ãîäèøíèòå ñè îò÷åòè îñâåí èíôîðìàöèÿòà, êîÿòî ðàçêðèâàò 
êàòî ïóáëè÷íè äðóæåñòâà, ïóáëèêóâàò è èíôîðìàöèÿ çà:

1. äåëà íà íåîáñëóæâàíèòå âçåìàíèÿ îò îáùî ñåêþðèòèçèðàíèòå âçåìàíèÿ;
2. âèäà è ðàçìåðà íà îáåçïå÷åíèåòî è ñðîêà äî ïàäåæà íà âçåìàíèÿòà çà âçåìàíèÿ, 

íàäâèøàâàùè 10 íà ñòî îò îáùèÿ èì ðàçìåð;
3. ñðåäíèÿ ðàçìåð íà îáåçïå÷åíèÿòà ñïðÿìî îáùèÿ ðàçìåð íà âçåìàíèÿòà;
4. ñðåäíîïðåòåãëåíèÿ ñðîê íà ïëàùàíèÿòà ïî ëèõâè è ãëàâíèöè íà 

ñåêþðèòèçèðàíèòå âçåìàíèÿ;
5. êëàñèôèêàöèÿòà íà âçåìàíèÿòà, îïðåäåëåíà â íàðåäáàòà ïî àë. 1, ò. 3;
6. äðóãà èíôîðìàöèÿ, îïðåäåëåíà ñ íàðåäáàòà ïî àë. 1, ò. 3.
(3) Äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, êîèòî ïðèòåæàâàò äÿëîâå èëè 

àêöèè îò îáñëóæâàùî äðóæåñòâî, ïðåäñòàâÿò â òðèìåñå÷íèòå è â ãîäèøíèòå ñè îò÷åòè è 
ôèíàíñîâè îò÷åòè çà äåéíîñòòà íà îáñëóæâàùîòî äðóæåñòâî.

Êîíôëèêò íà èíòåðåñè
×ë. 26. (1) Ëèöàòà, êîèòî óïðàâëÿâàò è ïðåäñòàâëÿâàò äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà 

èíâåñòèöèîííà öåë, ñà äëúæíè äà èçïúëíÿâàò çàäúëæåíèÿòà ñè äîáðîñúâåñòíî è äà 
ïîëàãàò äúëæèìàòà ãðèæà çà çàùèòàâàíå íà èíòåðåñèòå íà èíâåñòèòîðèòå, êàòî 
ïðåäïî÷èòàò èíòåðåñà íà äðóæåñòâîòî ïðåä ñâîÿ ñîáñòâåí èíòåðåñ.

(2) Ëèöàòà ïî àë. 1 ñà äëúæíè âñÿêà ãîäèíà äà ïîäàâàò â Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ 
íàäçîð äåêëàðàöèÿ çà èìóùåñòâåíèòå è äåëîâèòå ñè èíòåðåñè.

(3) Ëèöàòà ïî àë. 1 ñà äëúæíè äà èçáÿãâàò êîíôëèêòè ìåæäó ñâîÿ èíòåðåñ è 
èíòåðåñà íà äðóæåñòâîòî, à àêî òàêèâà êîíôëèêòè âúçíèêíàò - äà ãè ðàçêðèâàò 
ñâîåâðåìåííî ïî íà÷èí, äîñòúïåí çà èíâåñòèòîðèòå, è äà íå ó÷àñòâàò ïðè âçåìàíåòî íà 
ðåøåíèÿ â òåçè ñëó÷àè.

(4) Ëèöàòà, êîèòî óïðàâëÿâàò è ïðåäñòàâëÿâàò äðóæåñòâîòî, ñà äëúæíè äà ïàçÿò 
òúðãîâñêàòà òàéíà íà äðóæåñòâîòî è ñëåä êàòî çàãóáÿò òîâà ñè êà÷åñòâî äî ïóáëè÷íîòî 
îïîâåñòÿâàíå íà ñúîòâåòíèòå îáñòîÿòåëñòâà.

Ãëàâà ïåòà

ÏÐÅÎÁÐÀÇÓÂÀÍÅ È ÏÐÅÊÐÀÒßÂÀÍÅ ÍÀ ÄÐÓÆÅÑÒÂÎ ÑÚÑ 
ÑÏÅÖÈÀËÍÀ



ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀ ÖÅË

Ïðåîáðàçóâàíå
×ë. 27. (1) Äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íå ìîæå äà ñå 

ïðåîáðàçóâà â äðóã âèä òúðãîâñêî äðóæåñòâî, êàêòî è äà ïðîìåíÿ ïðåäìåòà ñè íà äåéíîñò.
(2) Ïðåîáðàçóâàíåòî ÷ðåç ñëèâàíå èëè âëèâàíå ñå èçâúðøâà ñ ðàçðåøåíèå íà 

Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ñàìî ìåæäó äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà 
öåë, êîèòî ñåêþðèòèçèðàò àêòèâè îò åäèí è ñúùè âèä.

(3) Ïðåîáðàçóâàíåòî ÷ðåç ðàçäåëÿíå èëè îòäåëÿíå ñå èçâúðøâà ñ ðàçðåøåíèå íà 
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð, êàòî íîâîñúçäàäåíîòî èëè íîâîñúçäàäåíèòå äðóæåñòâà 
ñúùî òðÿáâà äà áúäàò äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë.

Ïðåêðàòÿâàíå
×ë. 28. (Èçì. - ÄÂ, áð. 52 îò 2007 ã.) Äðóæåñòâîòî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà 

öåë ñå ïðåêðàòÿâà ïðè èçòè÷àíå íà ïðåäâèäåíèÿ â óñòàâà ñðîê èëè ïðè ðåøåíèå íà 
îáùîòî ñúáðàíèå ñàìî íà îñíîâàíèÿ, ïðåäâèäåíè â óñòàâà è â ïðîñïåêòà çà èçäàâàíå íà 
öåííè êíèæà. Çà ïðåêðàòÿâàíå íà äðóæåñòâîòî ñå èçäàâà ðàçðåøåíèå îò Êîìèñèÿòà çà 
ôèíàíñîâ íàäçîð. Ëèöàòà, îïðåäåëåíè çà ëèêâèäàòîðè èëè ñèíäèöè íà äðóæåñòâîòî ñúñ 
ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë, ñå îäîáðÿâàò îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð. ×ëåíîâå 
21 è 23 îò Çàêîíà çà ïàçàðèòå íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî.

Èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå
×ë. 29. (1) (Èçì. - ÄÂ, áð. 52 îò 2007 ã.) Çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå ïî ÷ë. 27 è 28 ñå 

ïîäàâà çàÿâëåíèå ïî îáðàçåö. Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ñå ïðîèçíàñÿ ïî 
çàÿâëåíèåòî â 14-äíåâåí ñðîê îò ïîëó÷àâàíåòî ìó, à êîãàòî ñà áèëè ïîèñêàíè 
äîïúëíèòåëíè ñâåäåíèÿ è äîêóìåíòè - â 7-äíåâåí ñðîê îò ïîëó÷àâàíåòî èì. ×ëåí 177, àë. 
4 è 5 îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî.

(2) Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð îòêàçâà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå çà 
ïðåîáðàçóâàíå èëè ïðåêðàòÿâàíå, àêî íå ñà çàùèòåíè èíòåðåñèòå íà èíâåñòèòîðèòå. 
Çàÿâèòåëÿò ñå óâåäîìÿâà ïèñìåíî çà âçåòîòî ðåøåíèå â òðèäíåâåí ñðîê.

(3) Óñëîâèÿòà è ðåäúò çà èçäàâàíå íà ðàçðåøåíèå ïî ÷ë. 27 è 28 ñå îïðåäåëÿò ñ 
íàðåäáà íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

Ãëàâà øåñòà

ÏÐÈÍÓÄÈÒÅËÍÈ ÀÄÌÈÍÈÑÒÐÀÒÈÂÍÈ ÌÅÐÊÈ È 
ÀÄÌÈÍÈÑÒÐÀÒÈÂÍÎÍÀÊÀÇÀÒÅËÍÀ

ÎÒÃÎÂÎÐÍÎÑÒ

Ïðèíóäèòåëíè àäìèíèñòðàòèâíè ìåðêè
×ë. 30. (1) Çà äðóæåñòâàòà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë ñå ïðèëàãàò 

ðàçïîðåäáèòå íà ÷ë. 212 - 220 îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà , ñ 
èçêëþ÷åíèå íà ðàçïîðåäáèòå íà ÷ë. 212, àë. 1, ò. 4 è àë. 2 - 6.

(2) Çà îáñëóæâàùèòå äðóæåñòâà ñå ïðèëàãà ðàçïîðåäáàòà íà ÷ë. 212, àë. 1, ò. 1 îò 
Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà.

Àäìèíèñòðàòèâíîíàêàçàòåëíà îòãîâîðíîñò
×ë. 31. (1) Êîéòî èçâúðøè èëè äîïóñíå èçâúðøâàíå íà íàðóøåíèå íà:
1. ÷ëåí 3, àë. 3, ÷ë. 8, àë. 2 èëè 3 , ÷ë. 12, àë. 1 è ÷ë. 26, àë. 2 ñå íàêàçâà ñ ãëîáà â 

ðàçìåð îò 500 äî 2000 ëâ.;
2. ÷ëåí 4, àë. 2, 4 èëè 5, ÷ë. 5, àë. 3 , ÷ë. 6, àë. 5, 6 èëè 7 , ÷ë. 21 , ÷ë. 22 è ÷ë. 26, àë. 1, 3 

èëè 4 ñå íàêàçâà ñ ãëîáà â ðàçìåð îò 2000 äî 5000 ëâ.;
3. ÷ëåí 4, àë. 6, ÷ë. 9, àë. 3 , ÷ë. 10 , 19, 20 è 23 ñå íàêàçâà ñ ãëîáà â ðàçìåð îò 5000 äî 

10 000 ëâ.
(2) Ïðè ïîâòîðíî íàðóøåíèå ïî àë. 1 ãëîáàòà å ñúîòâåòíî â äâîåí ðàçìåð.
(3) Çà íàðóøåíèå ïî àë. 1 íà þðèäè÷åñêèòå ëèöà è åäíîëè÷íèòå òúðãîâöè ñå íàëàãà 

èìóùåñòâåíà ñàíêöèÿ, êàêòî ñëåäâà:
1. ïî ò. 1 - îò 1000 äî 5000 ëâ., à ïðè ïîâòîðíî íàðóøåíèå - îò 2000 äî 10 000 ëâ.;
2. ïî ò. 2 - îò 5000 äî 10 000 ëâ., à ïðè ïîâòîðíî íàðóøåíèå - îò 10 000 äî 20 000 ëâ.;
3. ïî ò. 3 - îò 10 000 äî 20 000 ëâ., à ïðè ïîâòîðíî íàðóøåíèå - îò 20 000 äî 30 000 ëâ.
(4) Ïðè íåñúîáðàçÿâàíå ñ ïðèëîæåíà ïðèíóäèòåëíà àäìèíèñòðàòèâíà ìÿðêà ïî ÷ë. 

30 èçâúðøèòåëèòå è äîïóñòèòåëèòå ñå íàêàçâàò ñ ãëîáà â ðàçìåð îò 2000 äî 10 000 ëâ.
(5) Àêòîâåòå çà êîíñòàòèðàíèòå íàðóøåíèÿ ñå ñúñòàâÿò îò óïúëíîìîùåíè îò 

ïðåäñåäàòåëÿ íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð äëúæíîñòíè ëèöà, à íàêàçàòåëíèòå 
ïîñòàíîâëåíèÿ ñå èçäàâàò îò ïðåäñåäàòåëÿ íà êîìèñèÿòà. Óñòàíîâÿâàíåòî íà 
íàðóøåíèÿòà, èçäàâàíåòî, îáæàëâàíåòî è èçïúëíåíèåòî íà íàêàçàòåëíèòå 



ïîñòàíîâëåíèÿ ñå èçâúðøâàò ïî ðåäà íà Çàêîíà çà àäìèíèñòðàòèâíèòå íàðóøåíèÿ è 
íàêàçàíèÿ .

ÄÎÏÚËÍÈÒÅËÍÀ ÐÀÇÏÎÐÅÄÁÀ
§ 1. Ïî ñìèñúëà íà òîçè çàêîí:
1. "Ñåêþðèòèçàöèÿ" å äåéíîñò, ïðè êîÿòî âåùíè ïðàâà (ïðàâî íà ñîáñòâåíîñò è ïðàâî íà ñòðîåæ) 

âúðõó íåäâèæèìè èìîòè èëè ïðàâà âúðõó ïàðè÷íè âçåìàíèÿ, âêëþ÷èòåëíî è áúäåùè âçåìàíèÿ, ñå 
ìàòåðèàëèçèðàò â öåííè êíèæà, ïðåäëàãàíè ïóáëè÷íî.

2. "Ðàçõîäè çà óïðàâëåíèå íà äðóæåñòâîòî" ñà âñè÷êè ðàçõîäè ïî óïðàâëåíèåòî è îáñëóæâàíåòî, 
âêëþ÷èòåëíî ðàçõîäè çà âúçíàãðàæäåíèÿ íà ÷ëåíîâå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå íà äðóæåñòâîòî, êàêòî è 
ðàçõîäèòå çà âúçíàãðàæäåíèå íà îáñëóæâàùèòå äðóæåñòâà, ðåãèñòðèðàíèÿ îäèòîð, îöåíèòåëèòå è áàíêàòà-
äåïîçèòàð.

3. "Ìåñòíî ëèöå" å:
à) þðèäè÷åñêî ëèöå ñúñ ñåäàëèùå â ñòðàíàòà;
á) þðèäè÷åñêî ëèöå ñúñ ñåäàëèùå èçâúí ñòðàíàòà - çà äåéíîñòòà â ñòðàíàòà ÷ðåç ðåãèñòðèðàí êëîí;
â) ôèçè÷åñêî ëèöå ñ ïîñòîÿííî ïðåáèâàâàíå â ñòðàíàòà.
4. "Ñâúðçàíè ëèöà" ñà ëèöàòà ïî ñìèñúëà íà § 1 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí .
5. "Ïîâòîðíî" å íàðóøåíèåòî, èçâúðøåíî â åäíîãîäèøåí ñðîê îò âëèçàíåòî â ñèëà íà 

íàêàçàòåëíîòî ïîñòàíîâëåíèå, ñ êîåòî íàðóøèòåëÿò å íàêàçàí çà ñúùîòî ïî âèä íàðóøåíèå.

ÏÐÅÕÎÄÍÈ È ÇÀÊËÞ×ÈÒÅËÍÈ ÐÀÇÏÎÐÅÄÁÈ
§ 2. Çà íåóðåäåíèòå â òîçè çàêîí âúïðîñè ñå ïðèëàãàò ñúîòâåòíî ðàçïîðåäáèòå íà 

Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà è íà Òúðãîâñêèÿ çàêîí, ñ èçêëþ÷åíèå 
íà ÷ë. 204, àë. 1 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí .
§ 3. Â ñðîê 6 ìåñåöà îò âëèçàíåòî â ñèëà íà çàêîíà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð 
ïðèåìà íàðåäáèòå ïî ïðèëàãàíåòî ìó.

--------------
Çàêîíúò å ïðèåò îò 39-òî Íàðîäíî ñúáðàíèå íà 7.05.2003 ã. è å ïîäïå÷àòàí ñ 

îôèöèàëíèÿ ïå÷àò íà Íàðîäíîòî ñúáðàíèå.
(*)ÇÀÊÎÍ çà èçìåíåíèå íà Çàêîíà çà òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð 
(ÄÂ, áð. 80 îò 2006 ã., â ñèëà îò 3.10.2006 ã.)
§ 1. Â § 56 îò ïðåõîäíèòå è çàêëþ÷èòåëíèòå ðàçïîðåäáè äóìèòå "1 îêòîìâðè 2006 

ã." ñå çàìåíÿò ñ "1 þëè 2007 ã.".
.......................................................................
(*)ÇÀÊÎÍ çà èçìåíåíèå íà Çàêîíà çà òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð 
(ÄÂ, áð. 53 îò 2007 ã., â ñèëà îò 30.06.2007 ã.)
§ 1. Â § 56 îò ïðåõîäíèòå è çàêëþ÷èòåëíèòå ðàçïîðåäáè äóìèòå "1 þëè 2007 ã." ñå 

çàìåíÿò ñ "1 ÿíóàðè 2008 ã.".
........................................................................
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